POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ
ZERO CINCO UM CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(“Sociedade”)

Data de vigéncia: 05/12/2024
Vers3o anterior: 19/07/2023

Capitulo | - Objetivo

O presente instrumento tem por objetivo formalizar regras e procedimentos que permitam
a identificacdo, mensuracdo, monitoramento e ajuste, quando aplicdvel, do risco de
liquidez das carteiras sob gestdo da Sociedade, a fim de assegurar o enquadramento aos
limites de investimento definidos em regulamento.

As mengdes aos fundos sob gestao no presente documento devem ser entendidas como
mencgdes as classes e subclasses, conforme aplicdvel, sem prejuizo das caracteristicas e
condigdes particulares de cada classe e subclasse, em linha com a regulamentacgao vigente
e os respectivos anexos e suplementos.

Capitulo Il - Regras Gerais

Secdo | - Governanga

A estrutura de governanca da Sociedade, no que tange a Gestdo do Risco de Liquidez, é
assim formada:

Diretor de Risco: assegurar a manutencao da Politica de Gestao de Riscos adotado

internamente pela Sociedade e da presente Politica de Gestdao de Risco de Liquidez,
verificando o cumprimento dos limites e procedimentos estabelecidos, de modo a garantir
o0 monitoramento e a mensuracado dos riscos aos quais a Sociedade e as carteiras sob gestado
encontram-se expostos, assegurando que sejam tomadas todas as providéncias
necessarias para ajustar continuamente a exposicao aos limites previstos nos respectivos
regulamentos, anexos e suplementos.

Ademais, aprova os relatérios de riscos, indicando as suas conclusdes e enviando os
mesmos para andlise do Comité de Risco e Compliance para a Equipe de Gestdo. Ainda, é
de sua responsabilidade a orientacdo da equipe no que se refere ao armazenamento dos
materiais que documentam as decisdes havidas, inclusive os relatérios mencionados nesta
Politica, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.
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Equipe de Risco: responsdvel pelo monitoramento do enquadramento das operacdes

efetuadas nos limites definidos na presente Politica e na Politica de Gestdo de Riscos, e pela
anadlise dos riscos inerentes as operagdes pretendidas. Ademais, atua na manutencdo da
atualizagdo do banco de dados nos sistemas utilizados pela Sociedade; realizagdao de testes
de aderéncia aos parametros utilizados nos sistemas e verificacao da eficacia das métricas
utilizadas, no minimo, anualmente.

Comité de Risco e Compliance: responsdvel pela andlise de risco de liquidez e de mercado,

aprovacgOes de diligéncias, andlise de enquadramento, aprovagdo de novos clientes e
deliberagdo de votos em assembleias.

O Comité de Risco e Compliance é composto pelo Diretor de Risco, Compliance e PLD, pelo
Analista de Risco e Compliance e pelo Diretor de Gestdo. Suas reuniGes ocorrem
mensalmente ou sempre que convocado por um dos membros. Todos os membros podem
opinar, mas compete ao Diretor de Risco, Compliance e PLD o direito a veto.

Todas as deliberagdes tomadas nas reunides sdo registradas em formado de Ata divulgada
a todos os membros do Comité, as quais sdo arquivadas internamente na sede da
Sociedade, em meio fisico ou eletrénico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Sec¢do Il — Estrutura Funcional

A area de Risco, conforme Governanca acima apresentada, possui total independéncia para
o desempenho das suas funcdes e tomada de decisdo na sua esfera de atuacdo, sem
gualquer subordinacdo as demais areas da Sociedade. Neste sentido, a Equipe de Risco tem
autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacgdes realizadas pela
Sociedade, ainda que estas ndo acarretem no desenquadramento da carteira.

Os membros da Equipe de Risco tém a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os
limites pré-estabelecidos, caso a Equipe de Gestdo ndo adote as devidas providéncias para
enguadramento dos fundos no prazo determinado em Plano de Acdo, apds a emissao de
alerta de desenquadramento pela Equipe de Risco, conforme descrito nesta Politica.

O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade e ao Comité de Risco e
Compliance, em especial para relato dos resultados das atividades e demais assuntos
relacionados a gestdo de riscos.

Tais reportes ocorrem através de reunides mensais e/ou Relatérios de Risco enviados
através de meio eletrdnico, com o objetivo de consolidar informagdes relacionadas a
atividade de gestao de risco, bem como nas reunides do Comité de Risco e Compliance.
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As decisdes pertinentes ao gerenciamento de liquidez sdao de responsabilidade do
departamento de Risco, sendo responsavel o Diretor de Risco. Compete ao mencionado
profissional a responsabilidade pela execu¢do dos procedimentos operacionais abaixo
definidos.

Secao lll - Politica de Gestao do Risco de Liquidez

A metodologia ora definida abrange todas as classes abertas dos fundos de investimento
financeiros e fundos de investimento em direitos creditérios regidos pela Resolugao CVM
n° 175 e geridas pela Sociedade, excetuando-se as classes exclusivas.

Considerando que as carteiras sob gestdo sdo compostas, majoritariamente, por cotas de
fundos de investimento, a metodologia utilizada para Gestdo do Risco de Liquidez consiste,
em regra, na verificacdo da adequacdo da compatibilidade entre o volume investido e
regras de pagamento de resgate dos fundos investidos e dos fundos sob gestdo e os
critérios de liquidez definidos pelo regulamento do fundo investidor.

Os limites de exposicdo de riscos atribuidos as carteiras sdo compativeis com os riscos
definidos pela Diretoria e no Comité de Risco e Compliance, os quais serao revisados,
sempre que necessario.

Os controles para gerenciamento de risco de liquidez sdo efetuados diariamente com o
auxilio de planilhas proprietarias e do sistema Nexxus. Caso sejam detectadas classes cujas
carteiras estejam em desacordo com os parametros de liquidez estabelecidos, a Equipe de
Gestdo sera comunicada pelo Diretor de Risco e devera justificar o motivo para o
desenquadramento, com a avaliagdo, e as eventuais a¢des corretivas adotadas.

Sem prejuizo, o Diretor de Risco podera convocar reunido do Comité de Risco e Compliance
para que avaliacdo das providéncias cabiveis para o reenquadramento.

Em situacOes especiais de iliquidez, monitora-se diariamente o tempo necessario de
liguidagao de 100% dos ativos da carteira. Esses indicadores sdao considerados em conjunto
com o tempo de cotizacdo de resgates dos fundos para gerenciar o risco de liquidez nos
momentos de mudanca abrupta de cendrio. Portanto, em periodos de crise com mudanca
abrupta de cenario e volatilidade que possam influenciar a liquidez dos fundos, tal como,
mas ndo limitado as situacdes de fechamento dos mercados e casos excepcionais de
iliquidez, o ponto que se torna mais importante para fins de gerenciamento do risco de
liquidez consiste na relagdo tempo para liquidagdao x tempo de cotizagao dos resgates x
dispersao do passivo.
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Capitulo lll - Metodologia do Processo

De forma resumida, a metodologia para o gerenciamento do risco de liquidez das carteiras
estd intrinsecamente ligada a observancia das politicas de investimentos e uma eventual
necessidade (ou ndo) de liquidez de cada cliente. Cada caso devera ser tratado
individualmente, sendo que a politica que devera ser adotada para ativos com liquidez é
que em um caso extremo de liquidagao forgada, nunca seja vendido mais do que 25% (vinte
e cinco por cento) do volume médio diario transacionado pelo ativo nos ultimos 30 (trinta)
dias (funcdo AVAT 30 - terminal Bloomberg).

Considerando a composicdo majoritaria das carteiras sob gestdo, como regra geral, e para
fins de liquidez, o investimento em cotas de fundo de investimento considerara aquelas
gue possuam prazo de resgate menor ou igual ao do fundo investidor, conforme previsto
em seu regulamento. Casos excepcionais serdo avaliados pelo Comité de Risco e
Compliance que determinara os limites maximos de aplicacdo e concentragao, sendo tais
decisGes formalizadas em Ata.

Ademais, a Sociedade utiliza como ferramenta um relatério, gerado diariamente, com o
calculo do percentual de liquidez da carteira do fundo de investimento em janelas de
tempo, que servird de base para as analises de liquidez, o qual deve observar os seguintes
critérios:

2 - Liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo: deve ser verificado se o volume
investido e as regras de pagamento de resgates dos fundos investidos e demais fundos sob
gestdao sao compativeis com os critérios de liquidez definidos pelo regulamento do fundo
investidor, bem como com os controles de limites maximos definidos internamente pelo
Comité de Risco e Compliance, conforme supramencionado. Sem prejuizo, sdo verificadas
as ferramentas e sistemas de gestdo de liquidez dos gestores responsaveis pelas carteiras
dos fundos de investimento investidos com o objetivo de certificar-se da capacidade
técnica para fins de gerenciamento dos riscos atinentes aos ativos das respectivas carteiras.

2 - |dentificar a participacao de cada ativo na carteira do fundo e dos fundos analisados:
consiste na identificacdo e monitoramento da liquidez dos ativos que compdem as
carteiras, a fim de verificar se existe liquidez suficiente para que o fundo e demais
emissores possam honrar seus compromissos.

2 - |dentificar as regras de liquidacdo de cada ativo: nesta etapa sdo verificadas as regras
de liquidagao dos diferentes ativos que compdem as carteiras dos fundos investidos e

4/9



o)l

demais fundos sob gestao, visando a identificacdo de qualquer incompatibilidade com as
regras de regaste estabelecidas pelo regulamento;

2 - Calcular, em periodos pré-estabelecidos, de acordo com a regra de liquidagao de
resgate de cada fundo (um dia, trinta e um dias, sessenta e um dias etc.), o percentual do
patrimonio do fundo com liquidez;

2 - |dentificar os niveis de concentragdo do passivo do fundo (grau de dispersao das
cotas/cotistas): esta etapa servira de base para a parametriza¢do do percentual de liquidez
minima aceitdvel da carteira. Esse percentual corresponde quanto da carteira do fundo
poderd ter um prazo de liquidez menor que o prazo de pagamento do resgate;

2 - Os valores de resgate esperados em condi¢des ordinarias sdo calculados com base na
média dos valores resgatados nos ultimos 3 (trés) meses.

72 - Comparar os prazos de pagamento de resgate dos fundos com o percentual de liquidez
minima da carteira.

Os resgates conhecidos e pendentes de liquidacdo sdo considerados como obrigacdo do
fundo para fins do cdlculo do risco de liquidez.

Historico de resgates: 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42
(quarenta e dois) e 63 (sessenta e trés).

Caso o prazo para pagamento de resgates previsto seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias
Uteis, devem ser observadas, minimamente, para fins de andlise, as janelas de resgate
estabelecidas no anexo-classe, e a janela de 63 (sessenta e trés) dias Uteis. Na hipétese de
0 prazo para pagamento de ser superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, deve ser
observado, no minimo, o prazo de resgate estabelecido no anexo-classe, sendo analisadas
janelas intermediarias até o prazo do efetivo pagamento do resgate/liquidacao.

As seguintes a¢Oes preventivas e detectivas podem ser tomadas pela Equipe de Risco:
a) Nada é feito dado que os fundos estdo com risco controlado.

b) E definido como Soft Limit a janela de 21 dias Uteis, dado que o fundo condominio
aberto com maior liquidez possui resgate com liquidacdo em D+33. Caso haja necessidade
de liquidez nesse momento, o relatdrio apontard e informara ao responsavel por esse
controle o desenquadramento para analise e plano de acao imediato, através do “Relatério
Saldo DI”. A elaboracao deste relatério é feita pela Equipe de Risco e o plano de acdo é
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elaborado pela Area de Gestdo de Recursos, competindo a Equipe de Risco a fiscalizacdo
do seu cumprimento.

c) E definido como Hard Limit que todo e qualquer resgate/despesa agendado no cendrio
em que o fundo de investimento ndo possua saldo em ativos com liquidez imediata para
seu pagamento com data inferior a 21 dias uteis, o Comité de Risco e Compliance sera
acionado para entendimento do caso e avaliar a necessidade de liquidez imediata e
respectivo plano de agao.

Ja através do Relatdrio Controle de Liquidez, é possivel avaliar a composicdo e liquidez dos
ativos de cada fundo gerido e os relacionar com a dispersdo do passivo do fundo,
possibilitando identificar qual é o % do passivo do fundo por tipo de cliente e o analisarmos
com a regra de resgate do ativo de menor liquidez que o fundo em questao possui em sua
carteira.

19 Categorizamos o passivo do fundo de investimento em 3 tipos: Fundo Exclusivo, Cotista
em Geral e Fundo de Investimento.

292 |[dentificamos o ativo com menor liquidez dentro do fundo de investimento avaliado.

32 Apontamos qual o % em caso de resgate total de todos os cotistas classificados como
“fundo de investimento” e “cotistas em Geral”.

42 Defini¢Oes e Limites:

Soft Limit: Caso o % em ativos com liquidez menor que a liquidez do fundo gerido pela
Sociedade ultrapasse o % total alocado por clientes em geral e clientes fundos de
investimento o relatério apontard o desenquadramento e informara ao responsavel por
esse controle o para analise e plano de acdo imediato, que serd o resgate do ativo mais
liquido. A elaboracdo do referido relatério é da Equipe de Risco e o plano de acdo é
elaborado pela Area de Gestdo, competindo a Equipe de Risco a fiscalizacdo do seu
cumprimento.

Hard Limit: Nesse caso, é definido como Hard Limit a Matriz de probabilidade de resgates
para clientes de varejo definida pela ANBIMA. Caso 0 % em ativos com liquidez menor que
a liquidez do fundo gerido ultrapasse o % definido pela Matriz da Anbima por todos os
clientes, o relatério apontara o desenquadramento e o Comité de Risco e Compliance
deverd ser acionado para entendimento do caso e avaliar a necessidade de liquidez
imediata e respectivo plano de acao.
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Por fim, a Sociedade ainda adota mais 2 (dois) relatdrios auxiliares: "Relatdrio de
Movimentagao de Fundos" por meio do qual é possivel identificar individualmente toda
movimentac¢do ocorrida nos fundos sob gestao, auxiliando na identificagdo de algum caso
especifico no qual ha necessidade de liquidez e contribui para a melhor decisdo para
eventuais momentos de iliquidez, bem como o "Relatério FCF" no qual é possivel identificar
todas as saidas de caixa dos fundos da 051 Capital, nas mesmas janelas definidas no
relatério “Saldo DI”.

No que tange ao FIC FIDC sob gestdo, o fundo aplicard em cotas de FIDC, seguindo os
critérios de elegibilidade, condi¢cbes de cessdo e politicas de crédito definidos nos
regulamentos respectivos. Para tanto, a Sociedade adota a Politica de Selecao, Alocacdo e
Decisdo de Investimentos com os critérios para selecdo dos gestores e fundo a serem
investidos.

A porc¢ao do patrimonio liquido dos FIC-FIDC que ndo for destinada a cotas de FIDC deve
ser investida em ativos financeiros com liquidez diaria e baixo risco. Para monitoramento,
a area de Risco emitird relatérios demonstrando o volume de ativos financeiros que
compdoem a carteira do fundo e sua adequacdo para cumprir as obrigacdes do fundo,
incluindo amortizacoes e resgates.

Testes de Stress

Sdo realizados testes de estresse periddicos considerando a movimentacdo do passivo, a
liquidez dos ativos, obrigacdes e os ativos que compdem a carteira de valores mobilidrios
administrada, os quais sao verificados pelo Diretor de Risco.

Situagdes especiais de iliquidez

Em situacGes especiais de iliquidez, assim entendidas aquelas decorrentes de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
administrador fiducidrio deverd ser imediatamente comunicado, sendo indicadas as
providéncias a serem tomadas e o prazo para solu¢ao do desenquadramento identificado.

Ativos Depositados em Margem

No que se refere as obrigacdes dos fundos em relacdo aos depdsitos de margem esperados
e outras garantias, a Sociedade mantera tais depdsitos e garantias sempre em titulos
publicos, evitando o risco de liquidez, na medida em que para titulos publicos considera-se
a liberacao em DO.
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Ativos lliquidos

Para ativos de crédito privado, tais como CRIs, CRAs ou Debéntures, considera-se o fluxo
de caixa dos ativos conforme descrito no documento aplicavel de referéncia deste. Caso o
ativo ndo possua fluxo de caixa prévio ao seu prazo de maturagdo (pagamento bullet), o
ativo é considerado iliquido até o vencimento. Em caso de necessidade extrema de liquidez,
os ativos serdo liquidados a preco de mercado. Nos fundos abertos, a concentragdo maxima
do somatério das posicdbes em CRI/CRA/Debénture sera de 10%. Cada ativo,
individualmente, terd exposicao maxima de 3%.

Atenuantes e Agravantes

A analise pode considerar ainda possiveis impactos atenuantes que possam influenciar no
passivo, tais como, mas nao limitado ao: (i) prazo de cotizacdo; (ii) prazo de caréncia para
resgate; (iii) possiveis influéncias das estratégias sobre o comportamento do passivo.

A andlise pode considerar ainda possiveis impactos agravantes que possam influenciar no
passivo, tais como, mas nao limitado ao: (i) prazo de cotizac¢do; (ii) prazo de caréncia para
resgate; (iii) possiveis influéncias das estratégias sobre o comportamento do passivo.

Barreiras de Resgate

Desde que previsto em regulamento, a Sociedade pode fazer uso do estabelecimento de
barreira de resgate como ferramenta de gestao de liquidez em situacdes excepcionais,
extremas, imprevisiveis e passiveis de verificagdo, competindo ao Comité de Risco e
Compliance a decisdo sobre o seu acionamento, metodologia de acompanhamento e
encerramento.

O Comité de Risco e Compliance estd autorizado a utilizar barreiras de resgate, por meio
dos quais a Sociedade podera, de acordo com os parametros de liquidez estabelecidos em
regulamento, limitar os pedidos de resgate a uma fracdo do patrimonio liquido da classe,
sem prejuizo do tratamento equitativo entre os cotistas. Nas classes destinadas ao publico
em geral, os parametros de liquidez que autorizam a ado¢do do mecanismo devem levar
em considerac¢ado, no minimo, a representatividade dos resgates solicitados em relacdo ao
patriménio liquido da classe. Nas classes restritas, o regulamento pode dispor livremente
acerca dos parametros de liquidez.
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O estabelecimento das barreiras de resgates, assim como de sua remocdo, sera

comunicado imediatamente ao administrador fiduciario e aos investidores da classe de
cotas, para que este divulgue fato relevante.

Capitulo IV — Desenquadramento passivo

Em havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento, o Diretor de Risco
alertard a Equipe de Gestdo, solicitando providéncias para o devido reenquadramento,
respeitado o melhor interesse dos investidores, no prazo acordado entre as partes. Caso
ao final do prazo a carteira ndo tenha sido reenquadrada, cabera ao Diretor de Risco as
providéncias cabiveis para o reenquadramento.

Equipe de Gestdo podera propor a manutencao do titulo ou ativo desenquadrado, desde
que apresente justificativas técnicas. Em tais situagdes, poderdo ser observados os critérios
de liquidez do ativo, sua relevancia, melhoria financeira e operacional do emissor, dentre
outros indicadores de mercado.

Capitulo V — Disposi¢Oes Gerais

A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas
devem ser revisadas anualmente, bem como sempre que necessaria a adequa¢ao dos
controles estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade detiver outras carteiras sob gestao.

A presente Politica serd revisada, no minimo, anualmente, salvo se os eventos
mencionados demandarem ajustes em periodos menores.

A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na
internet, bem como registrada na ANBIMA. A nova versao sera encaminhada sempre que
alterada, a ANBIMA e aos administradores fiduciarios, destacando as alterac¢Ges
promovidas, no prazo maximo de 15 dias da alteracdo.
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